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a convergence de la gestion alternative et de la gestion traditionnelle, 
d’une part, l’émergence de la gestion quantitative, d’autre part, 

reflètent la profonde mutation de la gestion d’actifs. Ce livre propose d’aborder 
ces différents thèmes, tous fondés sur le contrôle du risque et les modèles 
d’allocation d’actifs.

Cet ouvrage offre un panorama des différentes modalités de la gestion 
quantitative, allant de la gestion indicielle à la gestion hedge funds en passant 
par les gestions structurée, diversifiée, profilée ou de performance absolue. 
L’ouvrage présente également les différentes stratégies quantitatives que sont 
les stratégies de réplication, d’allocation, d’options, de volatilité, d’arbitrage 
ou encore les stratégies trend following et mean reverting. Il montre en 
particulier comment l’optimisation de portefeuille, l’économétrie financière 
et les stratégies de gestion s’emboîtent pour former une stratégie quantitative. 
Il contient de nombreuses illustrations et exemples portant sur les différentes 
classes d’actifs (actions, taux d’intérêt, change et matières premières).

Ce livre s’adresse aux étudiants de master, qui veulent devenir des 
« quants » et travailler dans la finance quantitative, et aux professionnels qui 
cherchent à mieux comprendre les modèles mathématiques et statistiques 
utilisés dans la gestion d’actifs.
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des risques extrêmes ............................. 67
5.4. Un exemple...................................................... 69
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2.2. Application à la régression de style ...................... 84

2.2.1. Les MCO sous contraintes linéaires ......... 84
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3.6.2. Le portefeuille ERC .............................. 132
3.6.3. Le portefeuille MDP ............................. 133
3.6.4. Comparaison des différents portefeuilles ... 134
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Table des matières 679

2.5.1. Résolution numérique d’un problème
de Cauchy ........................................... 208
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Schéma de discrétisation dans l’espace ........ 222
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Le cas non linéaire ................................... 226

2.6.3. Quelques applications ........................... 227

La structure par terme des taux d’intérêt .... 227

L’équation de Fokker-Planck...................... 227
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3.2.1. Les schémas exacts d’approximation........ 237
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1.1. La régression linéaire ......................................... 261
1.1.1. Les moindres carrés ordinaires ................ 261
1.1.2. Application au calcul de l’alpha et du bêta 263
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1.5.2. La régression non paramétrique .............. 297
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de la volatilité de change ....................... 487
3.2. Les swaps de variance ........................................ 489
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2.1. Le marché monétaire ......................................... 613
2.2. Les obligations.................................................. 615

2.2.1. Valorisation d’une obligation .................. 615
2.2.2. Prise en compte du risque de crédit ......... 617
2.2.3. Les swaps de taux d’intérêt .................... 617
2.2.4. Les credit default swaps ........................ 619
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Cointégration, 342, 542
Commodities, voir Matières pre-

mières
Constant mix (stratégie), 49, 160,

452, 599
Contango, 315, 633
Contribution en risque, 90, 128,

163, 531
Contrôle (variable de), 253
Convenience yield, voir Matières

premières
Convertible (arbitrage de), 31, 527
Copule

· Archimédienne, 314
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486, 494, 647
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Griddy Gibbs (échantillonnage),

290, 389
Growth

· Facteur, 87, 626
· Style, 26, 135

H
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Lucas (modèle de), 279, 552, 626

M

Marché
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Probit (modèle), 122, 270
Problème inverse, 136
Programmation

· Dynamique, 143–167
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Quasi linéaire (relation), 185
Quasi Monte Carlo (méthode de),
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SMM (méthode simulée des mo-
ments), 283
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· Prix, 610, 620, 630, 633
· Taux, 514, 610

SQP (algorithme), 126, 193
Stationnaire (forme), 400
Stock picking, 25, 28, 31, 87, 530
Stop loss, 466, 506, 586
Structure par terme, voir Taux

d’intérêt
Swap

· Action, 626
· Change, 630
· Contrat, 612

Swap de variance, 489–509
Swaption, 526
Symétrique (matrice), 170

T

Take profit, 589
Tau de Kendall, 572
Taux d’intérêt

· Carry, 519
· Eonia, 614
· Euribor, 614
· FRA, 620
· Instantané, 614
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· Réalisée, 489, 495, 650
· Smile, 497, 649
· Stochastique, 376, 383–394,

657
· Stratégie, 484

Vovol, 286, 383, 658

W

Whittle (estimation de), 406

Y

Yield book, 40
Yield curve, voir Taux d’intérêt
Yield-to-maturity, 517, 522

Z

Z-score, 556
Zéro-coupon, 151, 157, 174, 227,

446, 514, 615


